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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 5, en una escalade 1 a7

Descripcion general




Politica de inversién: Se invierte 0-100% de la exposicidn total en renta variable o en activos de renta fija publica/privada
(incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). La exposicion a riesgo divisa sera
del 0-100% de la exposicion total.

Para la seleccion de valores de renta variable se aplican técnicas de analisis fundamental, buscando valores
infravalorados con alto potencial de revalorizacion, y para la renta fija, se seleccionaran aquellos activos mas adecuados
segun su perfil de rentabilidad-riesgo.

No existe predeterminacion por tipo de emisores (publicos/privados), divisas, sectores econémicos, capitalizacion bursatil,
duracion media de la cartera de renta fija o rating de emisiones/emisores (por lo que toda la cartera de renta fija podra ser
de baja calidad crediticia, o incluso sin rating). Los emisores/mercados serdn OCDE o emergentes, sin limitacion. Podra
existir concentracion geogréfica y/o sectorial.

La inversién en renta fija de baja calidad crediticia o0 en renta variable de baja capitalizacion puede influir negativamente en
la liquidez del fondo.

Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, del grupo o no de la
Gestora.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una cadmara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,26 0,21 0,26 0,56
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,63 3,90 2,63 3,97

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE F 2.282,87 995,19 13 4 EUR 0,00 0,00 .00 EUR NO
CLASE V 60.282,87 57.928,92 234 219 EUR 0,00 0,00 .00 EUR NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE F EUR 326 121
CLASE V EUR 4.600 3.729 3.589 2.721

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2022

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE F EUR 142,8152 121,3681
CLASE V EUR 76,3039 64,3644 49,3864 35,2627

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. ) célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE F 0,74 0,74 0,74 0,74 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE V 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE F .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 17,67 16,59 0,92

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,93 04-04-2025 -4,93 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 7,45 09-04-2025 7,45 09-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= s : : . - - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 28,70 31,25 25,97 22,19

Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,66

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,08 0,08 0,11
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,89 0,43 0,47 0,43 0,44 0,97

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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A) Individual CLASE V .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 2023 2022 Afio t-5
Rentabilidad IIC 18,55 17,03 1,30 18,48 40,05 -46,83

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,92 04-04-2025 -4,92 04-04-2025 -7,63 14-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 7,45 09-04-2025 7,45 09-04-2025 16,72 16-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . . _
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 2023 2022 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 28,70 31,25 25,97 22,19 21,86 49,88

lbex-35 19,67 23,89 14,53 13,66 13,84 19,37

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,08 0,08 0,11 0,13 0,07
VaR histérico del

L 17,58 17,58 17,60 17,63 17,67 17,73

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,16 0,06 0,10 0,05 0,07 0,26 0,22 0,34

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio .
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional
Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional 2.978 121 1,92
IIC de Gestion Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global 4.184 234 18,53
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que Replica un indice




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles
de euros)

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos

7.161

355

11,62

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.718 95,78 3.724 96,75
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 4718 95,78 3.724 96,75
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 127 2,58 77 2,00
(+/-) RESTO 81 1,64 49 1,27
TOTAL PATRIMONIO 4.926 100,00 % 3.849 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.849 3.374 3.849
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 7,93 -6,46 7,93 -237,09
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 17,80 19,15 17,80 3,78
(+) Rendimientos de gestion 18,05 19,31 18,05 4,32
+ Intereses 0,05 0,06 0,05 1,17
+ Dividendos 0,67 0,38 0,67 100,18
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 10,34 21,49 10,34 -46,28
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 7,40 -2,77 7,40 -398,02
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,42 0,16 -0,42 -401,13
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,25 -0,16 -0,25 67,53
- Comision de gestion -0,02 -0,04 -0,02 -49,12
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 9,97
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,05 -0,05 0,64
- Otros gastos de gestién corriente -0,07 -0,03 -0,07 215,04
- Otros gastos repercutidos -0,07 0,00 -0,07 1.726,82
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -90,59
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -90,59
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.926 3.849 4.926




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 4.700 95,44 3.733 96,98
TOTAL RENTA VARIABLE 4.700 95,44 3.733 96,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.700 95,44 3.733 96,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.700 95,44 3.733 96,98

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

el

® REMTAVARIABLE @ OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido

Futuros
SUBYACENTE USD/EUR 2.560 Cobertura
comprados
Total subyacente tipo de cambio 2560

TOTAL OBLIGACIONES 2560
]

4. Hechos relevantes

Sl

P4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|X[X|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

1 Participe Significativo que representa un 20,91% del patrimonio.
C/V divisa por parte de la endidad depositaria. Siendo el importe efectivo negociado de las compras de divisa de
490.333,39 euros y el de las ventas de divisa de 279.401,63 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

En este semestre consideramos que el mercado ha tenido un comportamiento positivo, los principales indices mundiales
estan en maximos histéricos, aunque hemos visto una gran volatilidad debido a conflictos en Oriente Medio y al tema
arancelario por parte de EEUU y Donald Trump. El Banco Central Europeo ha realizado bajadas de tipos de interés y se
prevé que continue, aunque con dudas por parte de los inversores, la inflacion parece que se esté viendo reducida poco a
poco con las politicas restrictivas que vimos en el pasado cercano, entre otros. Por parte de la FED, vemos que estas
bajadas que se esperaban no acaban de llegar, a pesar de la presion que hayan podido sentir opr parte de Donald Trump.
Todas estas situaciones generan nerviosismo en los mercados, pero la vision de la gestora sobre los mercados es siempre
la misma. A corto plazo hay volatilidad por la propia naturaleza de los mercados y de sus participantes. A largo plazo los
precios se sitlan en torno al valor real de los activos cotizados. La gestora aprovechara esa volatilidad a corto plazo para
adquirir activos excelentes con un precio atractivo con respecto a su valor real. Cualquier comentario sobre la situacion
actual estimamos que no afiade valor (nos parece que no es posible saber de antemano la direccion a corto plazo de los
mercados) y ademas fomenta una inversion cortoplacista, alentando mas la especulacién que la inversion a largo plazo
(donde si es posible obtener rentabilidades positivas).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo de referencia se ha tratado de aprovechar las caidas de los mercados, tratando de aumentar posicién en
empresas que se consideran con mayor potencial de revalorizacion y disminuyendo en empresas con menos potencial o
mayor riesgo. Veremos con mas detalle estos movimientos en los siguientes puntos.

¢) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A final del periodo el patrimonio de Rolnik Conviction Fl se sitda en 4,93 millones de euros. De los cuales, 4,60 millones de
euros estan en la Clase V' y 326 mil euros en la Clase F.

El nimero de participes asciende a 234 en Rolnik Conviction FI Clase V y 13 en Rolnik Conviction FI Clase F, algunos de
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ellos estén en las dos clases.

La rentabilidad obtenida por Rolnik Conviction FI Clase V es del -23,70% desde inicio. La rentabilidad obtenida por Rolnik
Conviction FI Clase F es del +42,82% desde inicio

El valor liquidativo de Rolnik Conviction FI Clase V a cierre del semestre era de 76,30 euros/participacién. El valor
liguidativo de Rolnik Conviction FI Clase F a cierre del semestre era de 142,82 euros/participacion.

Los gastos soportados por de Rolnik Conviction FlI Clase V ascienden al 0,16% en el periodo. Los gastos soportados por de
Rolnik Conviction FI Clase F ascienden al 0,89% en el periodo.

d) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Desde el 2 de octubre de 2020 se gestiona otro fondo de inversién libre (Rolnik Focus FIL) obteniendo una rentabilidad
desde su constitucién hasta cierre de periodo del -57,49%.

Desde el 11 de noviembre de 2022 se gestiona otro fondo de inversion (Rolnik Resilience Fl) obteniendo una rentabilidad
desde su constitucion hasta cierre de periodo del +47,06.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el 1er semestre de 2025 se iniciaron posiciones en Confluent, Medpace, Nebius y Tempus. Se puede consultar
una informacion mas detallada en el punto de Detalle de inversiones financieras.

Durante este periodo la principal geografia por peso ha pasado a ser EEUU con un peso superior al 25%, pasando China a
la segunda posicidn con un peso del 20% aproximado, seguidas de Uruguay y Brasil con un peso aproximado del 10%.

En lo que respecta a las industrias, el Retail pasa a ser la principal industria de la cartera, con un 17% de peso
aproximadamente, seguido muy de cerca del Software y Servicios financieros, con un peso del 16%.

El fondo esta invertido por encima del 95%.

Se puede ver, mes a mes, informacién mas actualizada de algunas de las principales posiciones en la pagina web de la
gestora, asi como en las fichas mensuales del fondo.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.
Se han contratado futuros sobre el EURUSD para cubrir la exposicién a dicha divisa sobre las inversiones.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En relacion a la Integracion de los riesgos de sostenibilidad, el proceso de inversion de Rolnik Capital Owners SGIIC, SAU
tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta¢, basado en un andlisis de terceros. Para ello Rolnik tendra en cuenta
los ratings ASG publicados por proveedores externos al objeto de evaluar el riesgo de sostenibilidad del fondo. El riesgo de
sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion
geogréafica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El riesgo asumido por el fondo es, por un lado, el riesgo operacional de las empresas en las que invierte, y por otro, el
riesgo de que el precio pagado por las acciones de esas empresas esté en linea o0 no con su valor a largo plazo. Todo ello
ponderado por el peso de cada inversion dentro de la cartera. Pensamos que el riesgo se mitiga de forma éptima invirtiendo
en empresas de la maxima calidad y pagando por ellas precios razonables.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS
La politica seguida por Rolnik en relacion con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores que integran las

IIC gestionadas es que siempre delegamos el mismo, salvo que alguna situacion especial requiera lo contrario.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
N/A
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7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
La gestora realiza sus propios analisis y no utiliza analisis externos. Si en algin momento los utiliza, el coste siempre
recaera en la gestora y no en el fondo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

No tenemos ninguna visibilidad acerca de la actuacién previsible ni del mercado ni del fondo a corto plazo, y ademas no
creemos que sea posible tenerla acertada de manera consistente. El comportamiento del fondo dependera de la calidad y
el precio de los activos en lo que invierta. Cuanta mayor calidad y menor precio, mejor sera el comportamiento del fondo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
KYG1122A1013 - ACCIONES|BINJANG SERVICE GROUP (3316 HK) HKD 191 3,88 186 4,83
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON.COM INC UsD 2 0,04 2 0,06
CA55378N1078 - ACCIONES|MTY FOOD GROUP INC CAD 32 0,66 38 0,98
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HOLDING LTD UsD 103 2,09 108 2,81
CA82509L1076 - ACCIONES|SHOPIFY INC CLASS A UsD 4 0,08 4 0,11
US0090661010 - ACCIONES|AIRBNB INC UsD 1 0,01 1 0,02
US88023B1035 - ACCIONES|TEMPUS Al INC UsD 168 3,42
US15118V2079 - ACCIONES|CELSIUS HOLDINGS INC UsD 287 5,83 20 0,53
US18915M1071 - ACCIONES|CLOUDFLARE INC - CLASS A UsD 4 0,08 2 0,06
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 1 0,03 1 0,03
KYG2139U1067 - ACCIONESICIFI EVER SUNSHINE SERVICES HKD 78 157 84 2,20
US6475812060 - ACCIONES|NEW ORIENTAL EDUCATION AND TE UsD 154 3,13 158 4,11
KYG290181018 - ACCIONES|DLOCAL LTD / URUGUAY UsD 353 717 415 10,79
US37637K1088 - ACCIONES|GITLAB INC UsD 77 155 1 0,03
US18507C1036 - ACCIONES|CLEARPOINT NEURO INC UsD 243 4,93 451 11,71
US58733R1023 - ACCIONES|MERCADOLIBRE, INC UsD 217 4,41 161 4,18
CA11271J1075 - ACCIONES|Brascan Corp UsD 176 3,56 186 4,82
USB81141R1005 - ACCIONES|SEA LTD- ADR UsD 113 2,30 133 3,46
US23804L1035 - ACCIONES|DATADOG INC - CLASS A UsD 2 0,04 3 0,07
US74275K1088 - ACCIONES|PROCORE TECHNOLOGIES INC UsD 3 0,06 4 0,09
KYG596691041 - ACCIONES|MEITUAN-CLASS B (3690 HK) HKD 85 172 2 0,06
LU1778762911 - ACCIONES|SPOTIFY TECHNOLOGY SA UsD 1 0,03 1 0,02
US58506Q1094 - ACCIONES|MEDPACE HOLDINGS, INC.(MEDP US) UsD 31 0,62
US0494681010 - ACCIONES|ATLASSIAN CORP PLC-CLASS A(TEAM UsD 1 0,02 1 0,03
US7223041028 - ACCIONES|PINDUODUO INC-ADR UsD 310 6,29 304 7,88
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC UsD 3 0,07 3 0,07
US26154D1000 - ACCIONES|DREAM FINDERS HOMES INC UsD 240 4,87 106 2,74
KYG6683N1034 - ACCIONES|NU HOLDINGS LTD/CAYMAN ISLANDS UsD 307 6,24 264 6,86
US88160R1014 - ACCIONES|TESLA MOTORS INC UsD 5 0,11 8 0,20
JP3826520003 - ACCIONES|FREEE KK (4478 JP) JPY 203 4,12 204 5,29
KYG851581069 - ACCIONES|STONECO LTD - A UsD 230 4,67 116 3,00
NL0012969182 - ACCIONES|ADYEN NV / WI EUR 2 0,03 108 2,80
CA55027C1068 - ACCIONES|LUMINENT INC CAD 2 0,04 2 0,04
US83193G1076 - ACCIONES|SMARTRENT INC UsD 110 2,23 72 1,86
KYG875721634 - ACCIONES|TENCENT HOLDINGS LTD HKD 5 0,11 114 2,95
US22266T1097 - ACCIONES|COUPANG INC UsD 203 4,12 169 4,40
US16954L2043 - ACCIONES|CHINA ONLINE EDUCATION - ADR UsD 198 4,02 115 2,99
NL0009805522 - ACCIONES|NEBIUS GROUP NV UsD 289 5,86
CA21037X1006 - ACCIONES|CONSTELLATION SOFTWARE INC CAD 87 1,77 122 3,18
US20717M1036 - ACCIONES|CONFLUENT INC-CLASS A UsD 106 2,15
US81762P1021 - ACCIONES|SERVICENOW INC UsD 1 0,02 1 0,03
NZRYMEQ0001S4 - ACCIONES|RYMAN GEALTHCARE LTD NZD 73 1,49 65 1,69
TOTAL RV COTIZADA 4.700 95,44 3.733 96,98
TOTAL RENTA VARIABLE 4.700 95,44 3.733 96,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.700 95,44 3.733 96,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.700 95,44 3.733 96,98

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informaciA3n

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Sin informaciAn
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