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Direccién
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owners@rolnik.es
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inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 02/10/2020

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre  Vocacion inversora: N/A  Perfil de Riesgo: Alto
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El endeudamiento m ximo (a trav s de | neas de cr dito bancario) ser del 50% del patrimonio, y se usar para gestionar la
liquidez, facilitar suscripciones y reembolsos o bien aprovechar oportunidades de inversi n. No se han firmado acuerdos de
garant a financiera.

El FIL no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de participaciones 568.550,77

N° de participes 27

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR) 100.000 euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 26.033
Diciembre 2025 25.371 45,1667
Diciembre 2024 22.388 40,1369
Diciembre 2023 17.915 28,1231

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizd
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2026-06-30 45.7881

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
: > > > calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,73 0,73 0,73 0,73 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con Gltimo VL Con altimo VL
) o 2025 2024 2023 2021
estimado definitivo
1,38 12,53 42,72 17,56 -53,85

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 30,04 27,99 31,54 37,18 30,28 35,65 24,56 26,37 32,82
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 aA+o 0,09 0,11 0,08 0,07 0,07 0,08 0,11 0,13 0,02
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

18,24 18,24 18,24 18,24 18,26 18,24 18,41 18,61 17,42

19,26 19,26 19,26 19,26 19,26 19,26 19,26 19,26 17,56

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos (iv) 0,78 1,59 1,59 1,62 1,63

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisidn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 25.823 99,19 24.692 97,32
* Cartera interior 1.405 5,40 1.510 5,95
* Cartera exterior 24.418 93,80 23.182 91,37
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 200 0,77 443 1,75
(+/-) RESTO 10 0,04 236 0,93

TOTAL PATRIMONIO 26.033 100,00 % 25.371 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 25.371 23.728 25.371
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 1,01 0,84 1,01 7,36
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,77 5,31 1,77 -70,37
(+) Rendimientos de gestion 2,55 6,11 2,55 -62,88
(-) Gastos repercutidos 0,78 0,80 0,78 -13,43
- Comision de gestion 0,73 0,74 0,73 -12,46
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,05 0,06 0,05 -24,56
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 26.033 25.371 26.033

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

La cartera de inversi n de Rolnik Focus FIL est compuesta por las empresas con m s convicci n del equipo gestor. Rolnik
Focus FIL no tiene coeficientes de concentraci n por lo que podr estar m s presente en las compa as que estimemos
mayor potencial. Las inversiones son mayoritariamente en empresas que cotizan en mercado americano. Los sectores m s
representativos del fondo a final del periodo de referencia son: Servicio y equipamiento m dico, Servicios financieros,
Software y Servicio al consumo, representando como el 65% del fondo.

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

1 Part cipe Significativo que representa un 65,84% del patrimonio.




C/V divisa por parte de la endidad depositaria. Siendo el importe efectivo negociado de las compras de divisa de
2.086.098,56 euros y el de las ventas de divisa de 2.017.981,87 euros. Rolnik Focus mantiene una posici n invertida en
Rolnik Conviction por un coste inicial de 498.852 euros. Rolnik Focus mantiene una posici n invertida en Rolnik Resilience
por un coste inicial de 471,496 euros

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCI N DEL FONDO.

a) Visi n de la gestora/sociedad sobre la situaci n de los mercados.

En este semestre consideramos que el mercado ha tenido un comportamiento positivo, los principales ndices mundiales
est n en m ximos hist ricos o cerca de ellos, estos primeros seis meses han estado dominados por un repunte de la
volatilidad. Este comportamiento responde, en gran medida, a la incertidumbre regulatoria y comercial derivada de las
primeras e intensas medidas de la nueva administraci n estadounidense de Donald Trump. Los anuncios de aranceles,
combinados con las tensiones geopol ticas latentes en Oriente Medio y los renovados focos de fricci n diplom tica a nivel
global, han generado constantes correcciones de corto plazo y movimientos violentos en las cotizaciones. En Europa, el
Banco Central Europeo (BCE) ha adoptado una subida de tipos de inter s en junio, despues de tres a os sin subidas. Por su
parte, la Reserva Federal de EE.UU. (FED) ha continuado bajo una fuerte presi n institucional y de mercado, lo que la ha
llevado a acomodar los tipos de inter s estadounidenses por debajo del 4%. Todas estas situaciones generan nerviosismo
en los mercados, pero la visi n de la gestora sobre los mercados es siempre la misma. A corto plazo hay volatilidad por la
propia naturaleza de los mercados y de sus participantes. A largo plazo los precios se sit an en torno al valor real de los
activos cotizados. La gestora aprovechar esa volatilidad a corto plazo para adquirir activos excelentes con un precio
atractivo con respecto a su valor real. Cualquier comentario sobre la situaci n actual estimamos que no a ade valor (nos
parece que no es posible saber de antemano la direcci n a corto plazo de los mercados) y adem s fomenta una inversi n
cortoplacista, alentando m s la especulaci n que la inversi n a largo plazo (donde si es posible obtener rentabilidades
positivas).

b) Decisiones generales de inversi n adoptadas.

Durante el periodo de referencia se ha tratado de aprovechar las ca das de los mercados, tratando de aumentar posici n en
empresas que se consideran con mayor potencial de revalorizaci n y disminuyendo en empresas con menos potencial o
mayor riesgo. Veremos con m s detalle estos movimientos en los siguientes puntos.

¢) Evoluci n del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A final del periodo el patrimonio de Rolnik Focus FIL se sit a en 26,03 millones de euros.

El n mero de part cipes asciende a 27.

La rentabilidad obtenida por el fondo es del -54,21% desde inicio.

El valor liquidativo de Rolnik Focus FIL a cierre del semestre era de 45,79 euros/patrticipaci n.
Los gastos soportados por el fondo ascienden al 0,78% en el periodo.

d) Rendimiento del fondo en comparaci n con el resto de fondos de la gestora.

Desde el 3 de julio de 2020 se gestiona otro fondo de inversi n (Rolnik Conviction FI Clase V) obteniendo una rentabilidad
desde su constituci n hasta cierre de periodo del -23,97%.

Desde el 2 de julio de 2024 se gestiona otro fondo de inversi n (Rolnik Conviction FI Clase F) obteniendo una rentabilidad
desde su constituci n hasta cierre de periodo del +40,18%.

Desde el 11 de noviembre de 2022 se gestiona otro fondo de inversi n (Rolnik Resilience Fl) obteniendo una rentabilidad
desde su constituci n hasta cierre de periodo del +35,32%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el 1ler semestre de 2026 se iniciaron posiciones en Constellation Software, Sea Limited y Atlassian, que son tres
posiciones que ya han estado en el pasado en la cartera del fondo, y tambi n se iniciarion posiciones en empresas nuevas
como QXO, Equipmentshare y Kaspi. Salieron de la cartera Nebius, Ever Sunshine, New Oriental Education, RH y
StoneCo.



La principal geograf a por peso es EEUU con un 46%, seguida de Uruguay con un 12%, luego encontramos a China con un
11% y despu s vemos a Brasil con un peso aproximado al 8%. En lo que respecta a las industrias, los Servicios y
equipamiento m dico pesan un 30%, seguido por los Servicios financieros con cerca de un 15% y despu s vemos a
Software y Servicios al consumo, con un 10% de peso aproximadamente.

El fondo est invertido por encima del 95%.

Se puede ver mes a mes informaci n m s actualizada de algunas de las principales posiciones en la p gina web de la
gestora, as como en las fichas mensuales del fondo.

b) Operativa de pr stamo de valores.
N/A

¢) Operativa en derivados y adquisici n temporal de activos.
Se ten an contratados futuros sobre el EURUSD para cubrir la exposici n a dicha divisa sobre las inversiones, pero a final
de enero de 2026 se elimin la cobertura.

d) Otra informaci n sobre inversiones.

En relaci n a la Integraci n de los riesgos de sostenibilidad, el proceso de inversi n de Rolnik Capital Owners SGIIC, SAU
tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en un an lisis de terceros. Para ello Rolnik tendr en cuenta los
ratings ASG publicados por proveedores externos al objeto de evaluar el riesgo de sostenibilidad del fondo. El riesgo de
sostenibilidad de las inversiones depender , entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizaci n geogr
fica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo asumido por el fondo es, por un lado, el riesgo operacional de las empresas en las que invierte, y por otro, el
riesgo de que el precio pagado por las acciones de esas empresas est en | nea o0 no con su valor a largo plazo. Todo ello
ponderado por el peso de cada inversi n dentro de la cartera. Pensamos que el riesgo se mitiga de forma ptima invirtiendo
en empresas de la m xima calidad y pagando por ellas precios razonables.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La pol tica seguida por Rolnik en relaci n con el ejercicio de los derechos pol ticos inherentes a los valores que integran las
IIC gestionadas es que siempre delegamos el mismo, salvo que alguna situaci n especial requiera lo contrario.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
La gestora realiza sus propios an lisis y no utiliza an lisis externos. Si en alg n momento los utiliza, el coste siempre recaer
en la gestora y no en el fondo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

No tenemos ninguna visibilidad acerca de la actuaci n previsible ni del mercado ni del fondo a corto plazo, y adem s no
creemos que sea posible tenerla acertada de manera consistente. EI comportamiento del fondo depender de la calidad y el
precio de los activos en lo que invierta. Cuanta mayor calidad y menor precio, mejor ser el comportamiento del fondo.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informaciA3n




11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informaciAn




